
Rinnovabili.L’energia

pulita torna di moda
Anche negli Stati Uniti
Nonostante Trump,
il settore recupera

(+59% S&Pglobal
clean aun anno)

Vitaliano D’Angerio

A eccezione dell’eolico offshore, il

resto delle energie rinnovabili se la
passa abbastanza bene negli Usa. Il

Bigbeautiful bill, ilpacchetto fiscale
diTrump del luglio2025,ha solo in
parte abolito l’Inflaction reduction
act (Ira) con cui Biden aveva spinto
le rinnovabili. Eliminate le incer-
tezzesulsettore, gli investitori han-
no rifatto i calcoli esi sono riposi-
zionatisulle energie pulite cheve-
nivanoda anni diprezzi depressi.
L’indice S&P global clean energy
guadagna suunanno il 59%contro
il32,5%sullo stessoperiodo diS&P

global 1200 energy (fonti fossili)e il

20,4%diS&Pglobal Bmichecopre
tutto il mondo.

Il Big beautifulbill

Nell’estate scorsadunquec’èstato
il momento chiaveper i titoli delle
energie rinnovabili negliUsa.«Uno
dei momentidisvolta èstato lade-
finizionedel cosiddetto “Bigbeau-
tifulbill”, che ha chiarito le regole
d’ingaggioe l’entità della riduzione
dei sussidi –evidenzia Luca Moro,
direttore investimenti del fondo
SpesXdiFiee Sgr–.Prima di questo
provvedimento, ilmercato sconta-
va scenari catastrofici a causa del-
l9incertezza sulle intenzioni di
Trump di smantellare l’Ira di Bi-
den».Eaggiunge: «Sebbene Trump

abbia ridotto gli incentivi, lachia-

rezzadei dati fornita dal nuovo fra-
mework hapermesso agli investi-
toridiaggiornare ipropri modellie
tornare a investirenella filiera pro-
duttivaamericana, poiché larealtà
si è rivelata meno negativa delle
previsioni peggiori». Tanto rumore
per nulla. «Sebbene siano stateap-
portatealcunemodifiche sfavore-
voliall’Ira,come ilblocco dei nuovi
progetti eolici offshore, alla fine
queste si sono rivelate molto meno
gravose del previsto», conferma
Hannes Loacker, gestore azionario
mercati sviluppati, RaiffeisenCapi-
tal Management.

Gli energivori data center
C’è poi la richiesta di energia da
parte dei sempre più voraci data

center. «Il boom dell’intelligenza
artificiale, sempre più evidente e

trainato dainuovi datacenter, sta
incrementando inmodo sostanzia-
le la domanda di energia elettrica
negli Usa –dice Loacker–. Ciòcom-
porta molteplici vantaggi: nuovi
contratti di progetto per leaziende
del settore delle energie rinnovabili

e lapossibilità dinegoziare accordi
di acquisto di energia a lungo ter-
minemolto più vantaggiosi grazie
all’aumento dei prezzi dell9elettri-
cità».Dello stesso parere Moro che
sottolinea unaltropuntoin relazio-
neal Vecchiocontinente. «In Euro-
pa, larete di trasmissione e distri-
buzioneha in mediapiùdi 40 anni
e necessita non solo di un ammo-
dernamento,ma di un potenzia-
mentostrutturale». Effetti? «Que-
stocambio dipasso trasformerà ra-
dicalmente il profilo economico
delle società chegestiscono lereti

come Terna, NationalGridoE.ON.
Considerate società da cassettista
con crescitemodeste, diventeranno
realtà ad alta crescita poiché i Go-
vernidovranno aumentare i ritorni
garantiti per permettere a questi

operatori di raccogliere i capitali
necessari per investimenti di tale
portata».

Medio Oriente e conseguenze
Infine iconflitti incorso. «Dalpun-
to divista geopolitico, ilconflitto in
MedioOriente introduce volatilità
nel breve termine, influenzando i
prezzi dellematerieprime e ilsenti-
mentdi mercato – afferma Sanaa
Hakim, co-portfolio manager di
RobecoSmart Energy –. Tuttavia, il

quadro di lungo periodoresta inva-
riato: la necessità di ridurre la di-
pendenzadai combustibili fossili e

di rafforzare la sicurezza energetica
continua a sostenere il tema del-
l9elettrificazione.In questoconte-
sto,emergono opportunità legate a

soluzioni energetiche <intelligen-
ti=,resilienzadelle reti e accessoal-
l9energia».Eaggiunge: «Sulpiano
settoriale, eventuali tensioni pro-
lungatepotrebbero pesare tempo-
raneamentesui titoli asiatici, in
particolare sudcoreani, acausadei
timori sull’approvvigionamento
energetico».
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L’andamento

Confronto sui 12 mesi tra indici specializzati
su rinnovabili, su fonti fossili (1200 energy)
e globale (Bmi). Base 100 = 1 aprile 2025 +58,7%
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