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Petrolio

caos globale

Il crocevia nel Golfo Persico garantiva un flusso di greggio e gas naturale su scala mondiale

Europa e Asia le aree pit esposte alla crisi. Le banche d'affari: “Rischio barile a 200 dollari”

ILDOSSIER

FABRIZIOGORIA

Imondo éin trappola. «Sen-
zale rotte del Golfo Persico
'economia globale va in
stallo e il barile superera la
soglia dei 200 dollari, inne-
scando una recessione asim-
metrica letale per ’'Europan.
Le parole deglianalistidi Deu-

2022, lecapitalieuropeeaveva-
no eletto il Medio Oriente a ga-
rante della sicurezza termica.
Oggii flussi pre-conflittocertifi-
cano una vulnerabilita sistemi-
cadisarmante. L'Italia, capofila
di questa riconfigurazione, im-

dimetricubi, atfidato alle me-
taniere qatariote per bilancia-
re le oscillazioni stagionali, e
del 10% sul greggio, con
100mila barili. Anche la loco-
motiva tedesca, seppur con
percentuali inferiori pari

1" portavadal Golfo300milabari- all'8% sul petrolio, con 150
tsche Bank e Andurand Capi- ;4 petrolio e 22 milionidime- mila barili, e al 4% sul gas, ve-
}al rimbalzano sui terminali, o b di gas ogni 24 ore. Una  de minacciatalasopravviven-

otografando il terrore dei oatradottainunadipenden-  zadelsuocomparto petrolchi-

mercati dopo i raid sull'lran
del 28 febbraio. Lo Stretto di
Hormuz, collo di bottiglia da
cui transitavano 21 milioni di
barili di greggio e quasi 300
milioni di metri cubi di gasna-
turale liquefatto ogni giorno,
e una polverierasenzasoluzio-
ne sostenibile, nonostante le
rassicurazioni del presidente
statunitense Donald Trump.

Secondo gli analisti del think
tank Rand, lamappa dell’ener-
gia globale & frammentata,
esposta e priva di opzioni, con
il Vecchio Continente in pri-
ma linea davanti al rischio di
una crisi energetica peggiore
rispetto a quella degli Anni
Settanta.
InunGolfochehapersoil suo
fragile equilibrio, I'Europa os-
servail collasso con la consape-
volezzadiaverbarattatounadi-
pendenza con un’altra. Archi-
viata (conlentezza)la fornitura

za del 15% per il greggio e del
12%perilmetano (dicuiil45%
dal Qatar) sul totale dei consu-
minazionali. Interrompere que-
sto approvvigionamento signi-
ficametterearepentagliolasta-
bilita della rete nei mesi di pic-
co della domanda. La Spagna,
altra porta d’ingresso del Gnl
nel Mediterraneo, registrava
un’esposizione del 14% sul pe-
trolio, con 250 mila barili, e del
10% sul gas, con 10 milioni di
metricubi. Anche chiha pittin-
dipendenza energetica éin dif-
ficolta. La Francia, pur protet-
ta dallo scudo nucleare per la

generazione elettrica, incassa
il colpo sul fronte petrolifero,
conun fabbisogno del 12% le-
gato all'area di crisi, pari a
200mila barili, a cui si somma-
no 15 milioni di metri cubi di
gas, 1'8% della domanda. Ol-
tre Manica, il Regno Unito
sconta una dipendenza del
15% sul gas, pqrj al3 tyilioni

mico, affamato di nafta. Le
scorte strategiche rilasciate
dall’Agenzia Internazionale
dell’Energia offrono un cusci-

no temporale esiguo, suffi-
ciente perattutire'impattoin
un arco di tempo limitato.
Venti giorni, per la precisio-
ne. Secondo Nordea, sostitui-
rel’oligopolio di Arabia Saudi-
ta, Qatar ed Emirati Arabi Uni-
ti con forniture statunitensi o
norvegesi & un’illusione logi-
stica, poichéiterminallavora-
no alla massima capacita e il
razionamento industriale di-
ventaunoscenario tangibile.
L’onda d'urto del blocco di
Hormuz si propaga al resto
del mondo e investe i colossi
industriali asiatici, veri ener-
givori del sistema internazio-
nale. Prima della deflagrazio-
ne dello scenario di guerra
prolungata, la Repubblica Po-
polare Cinese assorbiva dal
Golfo 5,5 milioni di barili al
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iorno e 65 milioni dimetri cu-

i di gas naturale liquefatto.
Volumi titanici, necessari per
alimentare la sterminata mac-
chinamanifatturiera di Pechi-
no. L'India seguivacon 3,2 mi-
lioni di barili quotidiani e 55
milioni di metri cubi di Gnl
Unblocco prolungato delle na-
viin partenza dai terminali di
Ras Tanura o Ras Laffan signi-
fica per Nuova Delhi il rischio
diunblackoutsistemico. Ean-
che la situazione di Giappone
e Corea del Sud, nazioni prive
dirisorse fossili interne, appa-
re critica. Tokyo dipendeva
dal Golfo per 2,4 milioni di ba-
rili di petrolio al giorno e 40
milioni di metri cubi di gas,
mentre Seul necessitava di
2,1 milionidi barili e 35 milio-
ni di metri cubi di gas. L'Asia
da sola fagocitava i due terzi
dell’export totale della regio-

ne, mentre gli Stati Uniti si li-
mitavano a un import di 600
mila barili.

1l problema, come ricorda-
to dalla canadese TD Bank, é
un altro. La corsa all’accapar-
ramentodei carichiatlanticie
africani stasaturando leinfra-
strutturemondiali. L'incapaci-
tadi processare greggi leggeri
nelleraffinerie asiatiche, tara-
te sul greggio pesante medio-
rientale, acuisce il deficit glo-
bale di distillati, diesel e chero-
sene. In questo scenario di ca-
renza fisica di materia prima,
realta come Goldman Sachs e
Rystad Energy avvertono di
un premio di rischio geostra-
tegico non prezzato dai mer-
cati. Sela chiusura dellerotte
dovesse protrarsi, la previsio-
ne dei 200 dollari al barile di-
venterebbelanuova architet-
tura dei prezzi, polverizzan-

2

 airaid

L'lranha
| risposto

do ogni stima di crescita per
’anno in corso. La prospetti-
vadiun’energia a questi costi
trasforma l'inflazione in un
nemico invincibile, costrin-
gendo le banche centrali a
una stretta sui tassi e i gover-
nia preparare piani di austeri-
ta d’emergenza, ridisegnan-
dogliequilibri dipotere inun
gioco a somma zero dove le
economie manifatturiere sen-
za materie prime pagano il
conto pitisalato. —
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Secondo glioperatori
nonsonoancora
emersi tuttii problemi
geostrategici
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@ Petrolio
(milioni di barlli &l giomo)

. Gas naturale
(milioni di metri cubi al giorne)

ROTTA STRATEGICA

Giappone
=
Stati Uniti o) M
m Corea

PRINCIPAL! IMPORTATORI GLOBALI: IL PESO DELLASIA DIPENDENZA ENERGETICA EUROPEA DAL GOLFO (%)
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Fonte: Agenzia Internazionele per 'Energia Withub
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